BHD Leon Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros Semestrales
31 de Diciembre de 2016

1.

Datos Generales Sobre la Institucion

BHD Le6n Puesto de Bolsa, S. A. (en adelante “el Puesto de Bolsa”) (anteriormente denominado
BHD Valores Puesto de Bolsa, S. A.), subsidiaria del Centro Financiero BHD Leb6n, S. A., cuya
ultima matriz es el Grupo BHD, S. A., fue constituida el 25 de abril de 1991 bajo las leyes de la
Repiblica Dominicana e inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos el 12 de
noviembre de 2003, en la seccién de Puesto de Bolsa con el No. SVPB-006. Se dedica a la gestion y
realizacion de los negocios de inversiones, corretaje, garantias, asesorias, suscripcién y venta de
valores y efectos mercantiles de todo tipo, asi como a operaciones de banca de inversion,
preparacion, mercadeo y administracion de emisiones de valores de clientes empresariales y
servicios de asesoria a clientes inversionistas.

El Puesto de Bolsa esta domiciliado en el piso 5 de la Torre BHD, ubicada en la calle Luis F.
Thomen de la ciudad de Santo Domingo.

Sus principales funcionarios son:

Nombre Posicion

Carlos Guillermo Le6n Presidente

Luis Molina Achécar Vicepresidente del Consejo de Administraciéon
Melvin Deschamps Vicepresidente Ejecutivo, Gerente General
Josefina Mejia de Sosa Vicepresidente Contralor

Antonio Alvarez 2do. VP de Administracién y Operaciones
Juni Abreu Contador General

Los estados financieros fueron aprobados para su emision el 25 de enero de 2017 por la
Administracion.

Principales Politicas Contables

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las practicas de contabilidad
requeridas para los intermediarios de valores por la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana (SIV) y los reglamentos, resoluciones y circulares emitidos por esa Superintendencia.
Las practicas de contabilidad para los intermediarios de valores difieren en ciertos aspectos,
incluyendo la forma y presentacién de los estados financieros respecto de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera aplicables para intermediarios de valores. Por
consiguiente los presentes estados financieros no pretenden presentar la situacién financiera,
resultados de las operaciones y flujos de efectivo de conformidad con dichas Normas
Internacionales de Informacién Financiera.
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Las notas a los estados financieros se presentan numeradas de 1 a 22 y se corresponden con el
formato de reportes requeridos de acuerdo al Capitulo IV del Manual de Contabilidad y el Plan de
Cuentas.

Registros Contables, Moneda y Valuacion de Activos y Pasivos en Moneda
Extranjera

El Puesto de Bolsa mantiene sus libros en pesos dominicanos (DOP), su moneda funcional. Los
activos y pasivos en moneda extranjera se expresan a la tasa de cambio establecida por el Banco
Central de la Reptiblica Dominicana a la fecha de cierre de los estados financieros. Las diferencias
entre las tasas de cambio de las fechas en que las transacciones se originan y aquellas en que se
liquidan, se incluyen en los resultados corrientes.

Uso de Estimados

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia haga estimaciones y supuestos
que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, y los montos reportados de ingresos y gastos
durante el periodo. Los estimados se usan principalmente para contabilizar la valoracion de
inversiones, compensaciones a empleados y personal ejecutivo, deterioro de los activos de largo
plazo, impuesto sobre la renta y contingencias. Los resultados reales podrian diferir de dichos
estimados.

Disponibilidades
Las disponibilidades comprenden los billetes y monedas en caja y depositos en bancos
comerciales, presentados en el balance general resumido.

Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero se define como efectivo, evidencia de propiedad o interés en una
entidad, o un contrato que crea una obligacién contractual o derecho de entregar o recibir efectivo
u otro instrumento financiero de una segunda entidad en términos potencialmente favorables con
la primera entidad. Para aquellos instrumentos financieros sin cotizaciones disponibles en el
mercado, el valor en el mercado debe ser estimado utilizando técnicas de valor presente u otros
métodos de valorizacién. Estas técnicas son inherentemente subjetivas y estan significativamente
afectadas por los supuestos utilizados, incluyendo las tasas de descuento, estimados de flujos de
efectivo y estimados de prepago.

Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros del Puesto de Bolsa, su valor en
libros y las metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a continuacion:

Instrumentos Financieros a Corto Plazo

Los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, han sido valorizados al
costo segin estan reflejados en el balance general resumido del Puesto de Bolsa. Para estos
instrumentos financieros, el valor en libros es similar al valor en el mercado debido al periodo
relativamente corto de tiempo entre el origen de los instrumentos y su realizacién. En esta
categoria estan incluidos: disponibilidades, otras inversiones a corto plazo, cuentas por cobrar,
pasivos financieros y cuentas por pagar.

Inversiones para Comercializaciéon

Las inversiones para comercializaciéon son valuadas a su valor estimado de mercado, siguiendo los
lineamientos establecidos por la Norma para los Intermediarios de Valores aprobada por el
Consejo Nacional de Valores mediante la Resolucion CNV-2005-10-IV del 22 de noviembre de
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2005 y sus modificaciones. La determinaciéon del valor de mercado se basa en la realizaci6on de
ciertos supuestos respecto de los valores de estos instrumentos, utilizando técnicas de valor
presente.

Inversiones en TVD

El Puesto de Bolsa valda a precios de mercado todos los titulos clasificados como para
comercializacion (Portafolio TVD “T”). Actualmente, el Puesto de Bolsa tiene diversas inversiones
en moneda local y dblares americanos, la mayoria se compone de bonos del Gobierno Dominicano
(Ministerio de Hacienda), titulos del Banco Central de la Repiblica Dominicana (BCRD) y titulos
de renta fija. Para la valoracién de los titulos gubernamentales asi como titulos corporativos
locales que forman parte de su portafolio, BHD Ledn Puesto de Bolsa utiliza los precios publicados
por RDVAL Proveedora de Precios. La metodologia de valoracion que emplea RDVAL fue
elaborada en colaboracion con PIPCA, empresa de alto prestigio internacional, y tiene su manual
de valoracion aprobado por la SIV.

Inversiones en Acciones
Las inversiones en acciones en donde no se posee influencia significativa se registran al costo.

Bienes de Uso

Los muebles y equipos se llevan al costo menos la depreciacion acumulada. La depreciaciéon se
determina sobre la vida util estimada de los activos por el método de linea recta. Cualquier
ganancia o pérdida en disposicion de los activos se incluye en resultados. La vida til estimada de
estos activos es de cinco afos.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos
El reconocimiento de los principales ingresos y gastos se indica a continuacién:

Ingresos y gastos financieros

Rendimientos por inversiones: Estos ingresos se reconocen cuando se devengan. En adicién, las
primas y descuentos en compra de inversiones se amortizan con cargo a resultados durante la
vigencia de las inversiones.

Gastos por titulos y valores de deuda y obligaciones con instituciones financieras: Los gastos
financieros por captaciones a través de titulos valores y obtenciéon de préstamos se registran sobre

la base de acumulacion de interés simple.

Rendimientos por pasivos financieros indexados a valores: Este ingreso resulta del ajuste positivo
a valor de mercado del activo subyacente al pasivo financiero.

Gastos por pasivos y activos financieros indexados a valores: Este gasto resulta de: a) el ajuste
negativo a valor de mercado del activo subyacente al pasivo financiero; b) intereses devengados

y/o pagados por los titulos valores de deuda recibidos en préstamo durante el plazo del contrato de
préstamo o mutuo y c¢) premio o contraprestacion del contrato por los titulos recibidos en
préstamo equivalente al interés fijado en el contrato de préstamo o mutuo.

Otros ingresos y gastos operativos

Ingresos por honorarios y comisiones: Incluye comisiones por estructuracién de emisiones que se
reconocen como ingresos segun lo establecido en el contrato firmado con cada cliente. Las
comisiones por la colocaciéon de emisiones se reconocen como ingresos diariamente segin se va
colocando la emision.
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Ganancias y pérdidas por ajuste a valor de mercado: En estas cuentas se registran los cambios en
las valoraciones de las inversiones para comercializacién, asi como también las ganancias y
pérdidas resultantes de la valoracion diaria de los contratos spot/forward de compra y venta de
titulos TVD pactados en T+n, a su precio de mercado del dia de la transaccion hasta su liquidacion.

Ganancias y pérdidas en activos financieros: En estas cuentas se registran las ganancias y pérdidas
generadas de los contratos spot de compra y venta de titulos TVD pactados en T, asi como también
las ganancias y pérdidas resultantes de la venta de dichos titulos.

Gastos generales y administrativos y otros: Se registran cuando los gastos se incurren.

Obligaciones a la Vista
En estas cuentas se registran los pagos recibidos por adelantado para las operaciones de ventas
spot pactadas y pendientes de liquidar.

Obligaciones por Emisién de Oferta Publica

Las obligaciones por concepto de oferta piblica de valores se registran al valor de colocacién. Los
costos incurridos para la emisién y colocacion de titulos se registran como gastos en el afio en que
se incurren. El interés por pagar se determina sobre la base de acumulacion de interés simple.

Pasivos Financieros Indexados a Valores
Los pasivos financieros indexados a valores se registran al valor de mercado de su activo
subyacente.

Costo de Empleados

Bonificacién y Comisiones

El Puesto de Bolsa concede bonificaciones a sus funcionarios y empleados en base a acuerdos de
trabajo y a un porcentaje sobre las ganancias obtenidas antes de dichas compensaciones,
contabilizandose el pasivo resultante con cargo a resultados del ejercicio.

Plan de Pensiones

Los funcionarios y empleados, de acuerdo con lo establecido por la Ley No.87-01 del Sistema
Dominicano de Seguridad Social, estan afiliados al sistema de Administracion de Pensiones,
principalmente en una administradora de fondos de pensiones relacionada.

Otros Beneficios

El Puesto de Bolsa otorga otros beneficios a sus empleados, tales como vacaciones y regalia pascual
de acuerdo a lo estipulado por las leyes laborales del pais; asi como también otros beneficios de
acuerdo a sus politicas de incentivos al personal.

Prestaciones Laborales

El Coédigo Laboral requiere en determinadas circunstancias el pago de prestaciones sociales a los
empleados. El valor de esta compensaciéon depende de varios factores incluyendo el tiempo que ha
trabajado el empleado y su nivel de remuneracion. Estas compensaciones se reconocen en
resultados en el momento en que se incurren o en el momento en que se conoce efectivamente que
la relacién laboral cesara y no existe posibilidad de cambiar esta decisién.

Impuesto sobre la Renta Diferido

El impuesto sobre la renta diferido se registra siguiendo el método de activos y pasivos. De acuerdo

con este método, los activos y pasivos por impuesto diferido son reconocidos por el efecto

impositivo futuro atribuible a las diferencias que surgen entre las partidas contables y su base
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impositiva. Los activos y pasivos impositivos diferidos son medidos usando las tasas impositivas a
ser aplicadas a la ganancia impositiva en los afios en que esas diferencias temporales se espera
seran revertidas. El impuesto diferido activo es reconocido sélo si es probable que la reversion de
las diferencias temporales que lo generan produzca un ahorro impositivo mediante la disminucién
de la renta neta imponible en los periodos en que ocurre.

Baja en un Activo Financiero

Los activos financieros son dados de baja cuando la entidad pierde el control y todos los derechos
contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o son
transferidos.

Otras Provisiones

Las provisiones se efectGan por obligaciones no formalizadas como tales, que son ciertas,
ineludibles y de exigibilidad futura, y por la existencia de situaciones inciertas que dependen de un
hecho futuro, cuya ocurrencia puede darse o no, en funcion de lo cual el Banco posiblemente deba
asumir una obligacion en el futuro.

3. Cambios en las Politicas y Practicas Contables

Al 31 de diciembre de 2016 el Puesto de Bolsa no realizd6 cambios en sus politicas contables
respecto de 2015.

4. Activos Sujetos a Restricciones
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Puesto de Bolsa no tiene inversiones restringidas.
5. Composicion de las Partidas de los Estados Financieros

(i) Lasdisponibilidades consisten de:

BHD Ledn Puesto de Bolsa, S. A. 31/12/16 31/12/15
Disponibilidades (En pesos dominicanos)
Efectivo y otros efectos al cobro 0
Depdsitos a la vista en bancos y AAyP del pais 315,025,743 213,980,577
Depdsitos a la vista en banco central del pais 14,570,881 231,146,419
Depdsitos a la vista en bancos y otras instituciones financieras
del exterior (bancos del exterior) 1,461,352 3,653,285
Total 331,057,976 448,780,281

(i) Los gastos generales y administrativos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y
2015 consisten en:

BHD Ledn Puesto de Bolsa, S. A. 31/12/16 31/12/15
Gastos Generales y Administrativos (En pesos dominicanos)
Gastos de personal 163,579,897 110,925,205
Contrato de servicios varios 13,968,000 15,959,527
Servicios externos 28,601,377 24,785,152
Traslados y comunicaciones 1,742,744 2,428,620
Propaganda y publicidad 5,577,289 1,696,537
Gastos por depreciacién y amortizacion 1,351,639 1,393,027
Papeleria, Utiles y otros 428,072 622,822
Impuestos y contribuciones 610,873 320,637
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BHD Ledn Puesto de Bolsa, S. A. 31/12/16 31/12/15
Gastos Generales y Administrativos (En pesos dominicanos)
Otros 11,936,672 9,868,093
Total 227,796,563 167,999,620
Inversiones

Las inversiones en titulos de deuda, acciones y otros han sido clasificadas en los estados
financieros de acuerdo con la intencién de la Gerencia. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las
inversiones en valores son:

BHD Ledn Puesto de Bolsa, S. A. 31/12/16 31/12/15
Inversiones (En pesos dominicanos)

Portafolio de inversion en titulos valores de deuda para

comercializacion (Portafolio TVD "T") 2,208,798,972 2,614,925,254
Portafolio de acciones para comercializacion (Fondos de
Inversion) 30,600,588 0
Portafolio de inversibn en otras obligaciones (otras
inversiones) 0 49,000,000
Depdsitos y titulos valores de disponibilidad restringida 0 0
Total 2,239,399,560  2,663,925,254

Los titulos valores de deuda clasificados en el Portafolio de Titulos Valores de Deuda para
Comercializacién (Portafolio TVD “T”), presentados a valor de mercado en 2016 y 2015, se detallan
a continuacion:

BHD Ledn Puesto de Bolsa, S. A. 31/12/16 31/12/15
Portafolio de Inversion en Titulos Valores de Deuda (En pesos dominicanos)
para Comercializacion (Portafolio TVD "T")

Titulos Valores de Deuda emitidos o avalados
incondicionalmente por el Gobierno Central del Pais 710,453,741  1,032,357,679
Titulos Valores de Deuda emitidos o avalados
incondicionalmente por el Banco Central de la Republica

Dominicana (BCRD) 1,494,508,825 1,520,447,507
Titulos Valores de Deuda objeto de oferta publica emitidos

por Bancos del Pais 1,686,275 26,000
Titulos Valores de Deuda objeto de oferta publica emitidos

por Asociaciones de Ahorro y Préstamos (AAyP) del Pais 0 3,000,000

Titulos Valores de Deuda emitidos por Intermediarios de
Valores (IV) del Pais objeto de oferta publica aprobada
por la Superintendencia de Valores 0 20,614,143
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BHD Ledn Puesto de Bolsa, S. A. 31/12/16 31/12/15
Portafolio de Inversidon en Titulos Valores de Deuda (En pesos dominicanos)
para Comercializacién (Portafolio TVD "T")

Titulos Valores de Deuda emitidos por Empresas del Pais
distintas a Bancos, Asociaciones de Ahorros y Préstamos,
Intermediarios de Valores, Compafiilas de Seguro y
Reaseguro y Agentes de Cambio del Pais (Empresas del
Pais), objeto de oferta publica aprobada por Ila
Superintendencia de Valores 2,150,131 38,479,925

Total 2,208,798,972  2,614,925,254

Los vencimientos de las inversiones en el Portafolio de Titulos Valores de Deuda para
Comercializacién — Portafolio TVD “T”, son los siguientes:

BHD Led6n Puesto de Bolsa, S. A. 31/12/16 31/12/15
Vencimiento de Inversiones TVD - (En pesos dominicanos)
Portafolio de Titulos Valores de
Deuda Para Comercializacion — Costo Valor Costo Valor
Portafolio TVD "T" Amortizado Mercado Amortizado Mercado
Hasta un mes; 46,602,671 46,607,439 96,415,429 96,443,911
Entre 1y 3 meses; 300,370,767 300,935,055 61,983,516 62,110,633
Entre 3 meses y 1 afio; 889,873,070 894,063,716 652,715,425 652,602,245
Entre 1y 5 afios; y 699,000,257 700,395,910 1,504,762,077 1,509,382,863
De 5 afos en adelante 261,101,962 266,796,852 294,320,440 294,385,602
Total 2,196,948,727 2,208,798,972 2,610,196,887 2,614,925,254

Las Inversiones en Fondos de Inversion clasificados en el Portafolio de Acciones para
Comercializacion (Portafolio “T”), presentados a valor de mercado en 2016 y 2015, se detallan a

continuacion:
BHD Le6n Puesto de Bolsa, S. A. 31/12/16 31/12/15
Portafolio de Inversidon en Titulos Valores de Deuda (En pesos dominicanos)

para Comercializacion (Portafolio TVD "T")

Portafolio de Acciones |T| Cuotas de Participaciones
emitidas por Fondos de Inversion del Pais objeto de
oferta pulblica aprobada por la Superintendencia de
Valores. 30,600,588 0

Total 30,600,588 0
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El valor segun libros de las inversiones en otras obligaciones (otras inversiones) se detalla a
continuacion:

BHD Led6n Puesto de Bolsa, S. A. 31/12/16 31/12/15

Portafolio de Inversién en Otras Obligaciones (En pesos dominicanos)
(Otras Inversiones)

Otras Inversiones - Bancos del Pais — Certificados Financieros
Nominativos 0 49,000,000

Total 0 49,000,000

Los vencimientos de las inversiones en otras obligaciones (otras inversiones) son los siguientes:

31/12/16 31/12/15
BHD Le6n Puesto de Bolsa, S. A. (En pesos dominicanos)
Vencimiento de Inversiones en Otras Costo Valor Costo Valor
Obligaciones (Otras Inversiones) Amortizado Mercado  Amortizado Mercado

Hasta un mes; 0 0 49,000,000 49,000,000
Entre 1y 3 meses; 0 0 0 0
Entre 3 meses y 1 afio; 0 0 0 0
Entre 1y 5 afios; vy, 0 0 0 0
De 5 afios en adelante 0 0 0 0

Total 0 0 49,000,000 49,000,000

La ganancia neta no realizada registrada por el Puesto de Bolsa durante el aho terminado el 31 de
diciembre de 2016, como producto de la valuaciéon de las inversiones en titulos valores de deuda
disponibles para comercializacién a valor de mercado, fue de DOP 11,850,245 (2015: ganancia neta
no realizada por DOP 4,728,367), la cual fue registrada en el estado de resultados resumido en las
cuentas de Ganancia/Pérdida por ajuste a valor de mercado en los rubros de otros ingresos (gastos)
operativos.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, el Puesto de Bolsa vendi6 inversiones en
titulos valores de deuda disponibles para comercializaciébn con valor nominal de DOP
65,022,603,555 (2015: DOP 43,885,309,369) y registr6 ganancias netas operativas por DOP
52,919,172 (2015: pérdidas netas operativas por DOP 25,728,650), que fueron registradas en el
estado de resultados resumido en las cuentas de Ganancias / Pérdidas en activos financieros en los
rubros de otros ingresos (gastos) operativos.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Puesto de Bolsa no posee inversiones de disponibilidad
restringida.
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7. Activos Financieros con Riesgo de Crédito Directo
BHD Ledn Puesto de Bolsa, S. A. Vencimientos al 31/12/2016
Vencimiento de los Activos Hasta Entrel Entre 3 Entrely Mas
Financieros en pesos 1 y 3 meses y 5 afos; de5 Provisione
dominicanos mes; meses; 1 afio; Y, afios S

Cuentas por cobrar por

operaciones de compra venta

spot de valores liquidadas 0 0 0 0

Banco Central de la Republica

Dominicana (BCRD) 0 0 0 630,960

Total 0 0 0 630,960
BHD Ledn Puesto de Bolsa, S. A. Vencimientos al 31/12/2015

Vencimiento de los Activos Hasta Entrel Entre 3 Entre 1 Més
Financieros en pesos 1 y3 meses y y5 de 5
dominicanos mes; meses; 1 afio; afos; vy, afos  Provisiones

Cuentas por cobrar por

operaciones de compra venta

spot de valores liquidadas 0 0 0 0 0 0
Banco Central de la Republica

Dominicana (BCRD) 0 0 350,574 0 0 0
Total 0 0 350,574 0 0 0
8. Portafolio de Inversiones Permanentes en Empresas Filiales, Afiliadas y Sucursales

El Puesto de Bolsa no tiene inversiones permanentes en empresas filiales, afiliadas y/o sucursales
en las cuales la institucién tiene el control o influencia en su administracién. El portafolio de
inversiones permanentes en empresas se presenta a su valor de costo e incluye lo siguiente:

BHD Ledn Puesto de Bolsa, S. A. 31/12/16 31/12/15
Portafolio de Inversiones Permanentes (En pesos dominicanos)
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A., 178,514
acciones (2015: 178,514) de DOP 100 cada una mas el 20% de
reserva legal obligatoria segin Ley No0.19-00 y prima pagada
sobre acciones, con 9.99% (2015: 9.99%) de participacién en el
capital suscrito y pagado. 2,490,480 2,490,480
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A., Derecho de
Operaciones Puesto de Bolsa 929,900 929,900
OTC Dominicana, S. A., 1 accion de DOP 100, con 0.0033% de
participacion en el capital suscrito y pagado 100 100
Depésito Centralizado de Valores, S. A. (CEVALDOM), 3 acciones
de DOP 1,000 cada una més el 20% de reserva legal obligatoria
segun Ley No0.19-00, con 0.00060% (2015: 0.00064%) de
participacion en el capital suscrito y pagado 3600 3,600
Total 3,424,080 3,424,080
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10.

Bienes de Uso

BHD Led6n Puesto de Bolsa, S. A.

Bienes en Uso

Costo de adquisicion:
Balance al 1 de enero
Adiciones
Retiros

Balance al 31 de diciembre
Depreciacion acumulada:
Balance al 1 de enero

Gasto de depreciacion del periodo
Retiros

Balance al 31 de diciembre

Total
Otros Activos

Los otros activos se componen de:

BHD Leo6n Puesto de Bolsa, S. A.
Desglose de Otros Activos

Gastos diferidos
Impuesto sobre la renta diferido
Impuestos pagados por anticipado

Incremento de valor de contratos de compraventa TVD

por ajuste a valor de mercado
Otros

Total

10

31/12/16

31/12/15

(En pesos dominicanos)

2,742,000 15,000
1,840,092 2,727,000
2,727,000 0
1,855,092 2,742,000
90900 0
181,800 90,900
272,700 0
0 90,900
1,855,092 2,651,100
31/12/16 31/12/15

(En pesos dominicanos)

1,844,468 959,700
13,879,525 0
23,178,263 18,766,161

3,677,116 671,791

86,148 276,742
42,665,520 20,674,394




BHD Leon Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros Semestrales
31 de Diciembre de 2016

11. Pasivos Financieros
Los pasivos financieros estain compuestos por:

Vencimientos al 31/12/16
(En pesos dominicanos)

Entre 3 De 5
BHD Ledn Puesto de Bolsa, S. A. Hasta 1 Entrely3 Mesesyl Entrely5 Afosen
Vencimiento de los Pasivos Financieros Mes; Meses; Afo; Afos;y, Adelante
Obligaciones a la vista 26,571,730 0 0 0 0
Titulos Valores de Deuda Emitidos por la
Institucién

Titulos valores de deuda objeto de oferta

publica emitidos por la entidad con tenor

al vencimiento <= 365 dias, entre 8.50%

y 10.00% de interés anual 0 0 0 0 0
Titulos valores de deuda objeto de oferta

publica emitidos por la entidad con tenor

al vencimiento > 365 dias, al 12% de

interés anual 0 0 0 0 0

Obligaciones con Instituciones Financieras

Obligaciones con bancos e instituciones

financieras del pais 0 0 0 0 0
Pasivo financiero indexado a titulos valores

de deuda Contraprestacion < a 0.25% 868,805,882 812,839,400 40,174,242 0 0

Total 896,377,612 812,839,400 40,174,242 0 0

Vencimientos al 31/12/15
(En pesos dominicanos)

Entre 3 De 5
BHD Ledn Puesto de Bolsa, S. A. Hasta 1 Entrely3 Mesesyl Entrely5 Afosen
Vencimiento de los Pasivos Financieros Mes; Meses; Afo; Afos;y, Adelante
Obligaciones a la vista 16,125,556 0 0 0 0
Titulos Valores de Deuda Emitidos por la
Institucion

Titulos valores de deuda objeto de oferta

publica emitidos por la entidad con tenor

al vencimiento <= 365 dias, entre 8.50%

y 10.00% de interés anual 0 0 0 0 0
Titulos valores de deuda objeto de oferta

publica emitidos por la entidad con tenor

al vencimiento > 365 dias, al 12% de

interés anual 0 0 0 0 0

Obligaciones con Instituciones Financieras

Obligaciones con bancos e instituciones

financieras del pais 0 0 0 0 0
Pasivo financiero indexado a titulos valores

de deuda Contraprestacion < a 0.25% 635,854,974 761,387,804 911,854,907 0 0

Total 651,980,530 761,387,804 911,854,907 0 0
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12, Otros Pasivos

Los otros pasivos estan compuestos por:

BHD Ledn Puesto de Bolsa, S. A. 31/12/16 31/12/15
Desglose de Otros Pasivos (En pesos dominicanos)
Retenciones, salarios y compensaciones laborales por pagar 34,613,738 26,578,968
Cuentas por pagar a proveedores 1,630,284 659,302
Impuestos por pagar 1,277,276 1,915,792
Otras cuentas por pagar 6,080,752 6,880,106
Reduccién de valor de contratos de compraventa TVD por
ajuste a valor de mercado 16,787,586 24,098,721
Total 60,092,636 60,132,889
13. Impuesto Sobre la Renta

Segun las disposiciones del Cédigo Tributario Dominicano, modificado por la Ley de Reforma
Fiscal No. 253-12, el impuesto sobre la renta corporativo aplicable al periodo 2016 y 2015 se
determina en base al 27% de la renta neta imponible, siguiendo las reglas de deducibilidad de
gastos que indica la propia ley.

El Cédigo dispone ademas un impuesto anual sobre los activos del 1% que, en el caso de las
empresas intermediarias del mercado de valores, aplica sobre el valor de los activos fijos netos de
depreciacion. El impuesto sobre activos es un impuesto alternativo o minimo, equivalente a la
obligacién del impuesto sobre la renta, debiendo los contribuyentes liquidar y pagar anualmente el
que resulte mayor. La compania reconocio6 el gasto de impuesto sobre activos por RD$18,551.

La conciliacion del resultado antes de impuesto segin libros con el gasto de impuesto mostrado en
el Estado de Resultados Resumido para los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, se
indica a continuacién:

31/12/16 31/12/15
(En pesos dominicanos)
Resultado antes de impuesto sobre la renta 105,836,895 126,735,565
Diferencias permanentes
Impuestos y gastos no deducibles 854,020 1,064,524
Ingresos exentos por ley de bonos (156,736,863) (94,254,704)

(155,882,843) (93,190,180)

12



BHD Leon Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros Semestrales
31 de Diciembre de 2016

31/12/16 31/12/15
(En pesos dominicanos)

Diferencias transitorias

Diferencia cambiaria neta (375,825) 264,728
Otras provisiones 415,284 (876,326)
Pérdida en venta de activos fijos 1,227,150 0
Diferencia en depreciacion fiscal (342,668) (249,975)

923,941 (861,573)
(Pérdida fiscal) Ganancia imponible (49,122,007) 32,683,812
Gasto de impuesto sobre la renta a la tasa vigente 0 8,824,629

El gasto de impuesto por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 mostrado en el
Estado de Resultados Resumido se compone de:

31/12/16 31/12/15

(En pesos dominicanos)
Impuesto corriente 0 8,824,629
Impuesto sobre activos 18,551 0
Diferido (13,879,525) 0
Otros 0 65,104
Gasto de impuesto (13,860,974) 8,889,733

Al 31 de diciembre 2016 la compaiiia gener6 pérdidas fiscales por RD$49,122,007, las cuales pueden
ser compensadas con ganancias imponibles futuras generadas hasta el afio 2021 con el limite del
20% por afio.

Al 31 de diciembre 2016 la entidad reconoci6é un impuesto diferido activo como sigue:

2016
Activos fijos RD$176,406
Provisiones no deducibles 440,177
Pérdidas fiscales 13,262,942

RD$13,879,525

14. Plan de Beneficios Basados en Acciones
El Puesto de Bolsa no tiene un plan de beneficios basado en acciones al 31 de diciembre de 2016 y
2015.

15. Cuentas de Orden: Contingencias y Compromisos

Cuentas contingentes
Las cuentas contingentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015 consisten de:

BHD Ledn Puesto de Bolsa, S. A. 31/12/16 31/12/15
Desglose Cuentas Contingentes (En pesos dominicanos)
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BHD Ledn Puesto de Bolsa, S. A. 31/12/16 31/12/15
Desglose Cuentas Contingentes (En pesos dominicanos)
Derechos por contratos de compra spot de TVD (valor pactado) 23,320,222 0
Derechos por contratos de venta spot de TVD (valor pactado) 46,254,474 3,022,873
Derechos por contratos de compra forward de TVD
(valor pactado) 1,742,270,183  2,360,774,847
Derechos por contratos de venta forward de TVD
(valor pactado) 160,832,716 719,120,651
Derechos por pasivos financieros indexados a TVD 14,375,011 0

Derechos de recibir los montos de cupdn devengados en fecha
de vencimiento por los contratos de compraventa spot y
forward 33,058,419 40,135,786

Total 2,020,111,025  3,123,054,157
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16.

Encargos de confianza

Al 31 de diciembre de 2016, el Puesto de Bolsa refleja a valor nominal un saldo de DOP
64,981,736,642 (2015: DOP 63,617,509,087) por titulos valores y frutos devengados,
pertenecientes a terceros objeto de encargos de confianza por contratos de mandato para apertura
y manejo de servicio de custodia de valores ante CEVALDOM.

Otras cuentas de orden

a) Compromisos
Al 31 de diciembre de 2016, el Puesto de Bolsa dispone de tres lineas de crédito aprobadas por
DOP1,350 millones (2015: DOP 1,350 millones) en bancos del pais y un banco relacionado, las
cuales no se encontraban utilizadas a esas fechas. Estas lineas estan garantizadas con
inversiones en bonos del Gobierno Dominicano y titulos emitidos por el Banco Central de la
Repiblica Dominicana.

La entrega de las garantias para las lineas de crédito se realiza al momento de solicitar los
desembolsos, y son liberadas segtin se va pagando el monto del préstamo desembolsado.

b) Activos totalmente depreciados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Puesto de Bolsa mantenia activos totalmente depreciados
con un costo de adquisiciéon de DOP 1,289,331 (2015: DOP 1,289,331).

¢) Otras
Al 31 de diciembre de 2016, el Puesto de Bolsa mantenia otras cuentas de orden con saldo de
DOP 18,931,200 (2015: DOP 18,931,200), correspondientes a dividendos recibidos en acciones
de la participacion accionaria en la Bolsa de Valores de la Reptiblica Dominicana, S. A.

Patrimonio
El patrimonio de accionistas consiste de:

Capital Suscrito

El capital social al 31 de diciembre de 2016 y 2015 esta compuesto por acciones comunes, con un
valor nominal a la par de DOP 100 cada una, cuyo valor total asciende a DOP 188,772,500. Al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, el capital autorizado asciende a DOP 400,000,000.

A continuacion se muestra un detalle de las mismas:

31/12/16 31/12/15
Valor Valor
Acciones Nominal Acciones Nominal
Emitidas En DOP Emitidas En DOP
Centro Financiero BHD Leén, S. A. 1,886,984 188,698,400 1,886,984 188,698,400
Accionistas minoritarios 741 74,100 741 74,100
Total 1,887,725 188,772,500 1,887,725 188,772,500

La distribucién de dividendos correspondientes a los resultados acumulados distribuibles al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, por DOP 117,845,832 y DOP 285,982,516, respectivamente, se
realizaron de acuerdo con las Asambleas de Accionistas del 29 de marzo de 2016 y 28 de marzo de
2015. Estos dividendos fueron pagados en efectivo.
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17.

18.

Reserva Legal

La Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada y sus modificaciones requiere que no menos del 5% de la ganancia neta anual sea
segregado para la reserva legal del Puesto de Bolsa, la cual no esta disponible para dividendos,
hasta que su saldo sea por lo menos el 10% del valor de las acciones en circulaciéon. Al 31 de
diciembre de 2016, la reserva legal est4 totalmente constituida.

Reserva Legal Obligatoria

La Ley No. 19-2000 del 8 de mayo de 2000 establece que los intermediarios de valores deben
tener un capital minimo suscrito y pagado de DOP 18.1 millones (2015: DOP 5 millones) mas una
reserva legal del 20% sobre el capital pagado. La reserva legal obligatoria estd totalmente
constituida al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

indices de patrimonio y garantia de riesgo (mantenido y requerido)

El indice de patrimonio y garantia de riesgo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se muestra a
continuacion:

31/12/16 31/12/15
indice indice indice indice
Mantenido Requerido Mantenido Requerido
indice de patrimonio y garantia
de riesgo 390.11% 15.50% 329.81% 15.50%
indice de patrimonio y garantia
de riesgo primario (Nivel 1) 390.11% 10.33% 329.81% 10.33%

Instrumentos Financieros con Riesgo Fuera del Balance General y Otras Cuentas de
Orden

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Puesto de Bolsa no tiene instrumentos financieros con riesgo
fuera del balance general y/u otras cuentas de orden, adicionales a las cuentas contingentes
indicadas en la Nota 15.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

A continuacion se presenta un cuadro comparativo de los valores segin libros contra los valores
razonables de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

31/12/16 31/12/15
BHD Led6n Puesto de
Bolsa, S. A. (En pesos dominicanos) (En pesos dominicanos)
Valor Razonable de los Valor en Valor Valor en Valor
Instrumentos Financieros Libros Razonable Libros Razonable
Activos:
Disponibilidades 331,057,976 331,057,976 448,780,281 448,780,281
Inversiones 2,239,399,560 2,239,399,560 2,663,925,254 2,663,925,254
Intereses, dividendos y

comisiones por cobrar 44,757,794 44,757,794 99,005,501 99,005,501
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BHD Ledn Puesto de
Bolsa, S. A.
Valor Razonable de los
Instrumentos Financieros

Total

BHD Ledn Puesto de
Bolsa, S. A.

Valor Razonable de los
Instrumentos Financieros

Pasivos:

Pasivos financieros
Obligaciones a la vista
Titulos valores de deuda

emitidos por la entidad
Pasivos indexados a titulos
valores de deuda

Intereses, dividendos y
comisiones por pagar

Total

Cuentas de Orden:
Cuentas contingentes
deudoras
Instrumentos financieros fuera
del balance

Total

N/D: No disponible.

31/12/16

(En pesos dominicanos)

Valor en
Libros

31/12/15
(En pesos dominicanos)
Valor Valor en Valor
Razonable Libros Razonable

2,615,215,330 2,615,215,330 3,211,711,036 3,211,711,036

31/12/16

31/12/15

(En pesos dominicanos)

(En pesos dominicanos)

Valor en
Libros

26,571,730
0
1,721,819,525

0

Valor en Valor
Valor Razonable Libros Razonable
26,571,730 16,125,556 16,125,556
0 0 0

1,721,819,525 2,309,097,685 2,309,097,685

0 0 0

1,748,391,255

1,748,391,255 2,325,223,241 2,325,223,241

2,020,111,025

0

2,020,111,025 3,123,054,157 3,123,054,157

0 0 0

2,020,111,025

2,020,111,025 3,123,054,157 3,123,054,157

19. Posicion en Moneda Extranjera

En el balance general resumido se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras cuyos
saldos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 incluyen el importe de la conversién a moneda nacional
por los montos que se resumen a continuaciéon:
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20.

31/12/16 31/12/15
Importe en Importe en
BHD Ledn Puesto de Moneda Moneda
Bolsa, S. A. Extranjera Total Extranjera Total

Posicién en Moneda

Extranjera En USD En DOP En USD En DOP
Activos

Disponibilidades 3,524,329 164,294,016 4,520,612 205,548,181
Inversiones, intereses y

comisiones por cobrar 1,269,352 59,173,498 3,074,997 139,817,324
Otros activos 24,241 1,130,052 3,395 154,385
Total activos 4,817,922 224,597,566 7,599,004 345,519,890
Pasivos

Pagos recibidos por adelantados

en operaciones de compray

venta spot de valores pactados

pendientes de liquidar 267,192 12,455,721 211,740 9,627,626
Pasivos financieros 3,404,655 158,715,161 3,150,219 143,237,610
Acumulaciones y otros pasivos 140,652 6,556,805 147,013 6,684,555
Total pasivos 3,812,499 177,727,687 3,508,972 159,549,791

Posicion global neta en divisas 1,005,423 46,869,879 4,090,032 185,970,099

La tasa de cambio utilizada para convertir a moneda nacional los saldos en moneda extranjera al
31 de diciembre de 2016 fue DOP46.6171: USD1 (2015: DOP45.4691: USD1).

Otras Revelaciones Importantes

(Y

Transacciones y Balances con Relacionadas

Las transacciones y balances mas importantes identificados con relacionadas al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 y por los afios terminados en esas fechas son los siguientes:

31/12/16

Transacciones

Intereses ganados

Comisiones ganadas (a)

Servicios administrativos (b)

Otros gastos administrativos

Pagos de intereses y comisiones
Apertura de certificados financieros
Cancelacion de certificados financieros
Venta de titulos valores (c)

Compra de titulos valores (c)

Balances
Efectivo
Certificados financieros
Intereses y comisiones por cobrar (a)
Cuentas por Cobrar
18

Expresados en DOP

Montos

8,284,291

0

13,968,000
1,014,301
125,674
6,048,000,000
6,097,000,000
28,958,218,969
36,136,580,218

315,017,411
0

0

33,600

Ingresos

8,284,291

Gastos

13,968,000
1,014,301
125,674
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(a)

(b)

(o)

31/12/16 Expresados en DOP

Montos Ingresos Gastos
Cuentas por pagar 4,661,710

Expresados en DOP

31/12/15

Montos Ingresos Gastos
Transacciones
Intereses ganados 5,993,402 5,993,402
Comisiones ganadas (a) 0
Servicios administrativos (b) 15,959,527 15,959,527
Otros gastos administrativos 1,009,519 1,009,519
Pagos de intereses y comisiones 47,702 47,702

Apertura de certificados financieros
Cancelacién de certificados financieros
Venta de titulos valores (c)

Compra de titulos valores (c)

5,110,000,000
5,211,000,000
17,353,635,034
26,351,163,034

Balances

Efectivo 213,970,220
Certificados financieros 49,000,000
Intereses y comisiones por cobrar (a) 89,833
Cuentas por pagar 4,546,910

Contratos de Referimiento de Clientes

El Puesto de Bolsa mantenia dos contratos con bancos relacionados uno local y otro del
exterior, para el referimiento de clientes interesados en tener inversiones o cuentas
bancarias en moneda extranjera (USD), mediante los cuales estos bancos se comprometen a
pagar una comision, calculada trimestralmente sobre los balances promedio de los referidos
clientes. Durante 2015 se descontinud este referimiento, aunque no se han realizado
cancelaciones de contratos.

Contrato de Servicios

El Puesto de Bolsa mantiene un contrato con un banco relacionado local que le brinda los
servicios de espacio fisico, equipos y soportes técnicos y tecnolégicos para el desempeio de
las operaciones ordinarias y extraordinarias, asi como los gastos de energia eléctrica,
teléfono, agua y otros gastos generales. El Puesto de Bolsa paga un cargo fijo mensual por
estos servicios.

Ganancia y Pérdida por Compra y Venta de Titulos Valores de Deuda -
Portafolio TVD “"T" a Entidades Relacionadas

El monto de ganancias y pérdidas en las transacciones de compra y venta con contrapartes
(relacionadas o no), ocurre cuando una operacién no es liquidada el mismo dia (T) sino en
dias siguientes (T+n). Cuando es en T+n la contabilizacién de la valoracién de los contratos
spot se realiza a su precio de mercado del dia de la transaccioén. Esto no implica que estos
montos fueron pagados al Puesto de Bolsa o pagados por el Puesto de Bolsa a las
contrapartes (relacionadas o no), por lo que no se incluyen.

19



BHD Leon Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros Semestrales
31 de Diciembre de 2016

(i) Administracion de Riesgos Financieros

(ii)

(iv)

La actividad del Puesto de Bolsa lo expone a una variedad de riesgos financieros cuyos
potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia para
minimizarlos. A continuacién presentamos los riesgos financieros a los que esta expuesto el
Puesto de Bolsa:

Riesgo de Moneda

El Puesto de Bolsa esta expuesto a los efectos de las fluctuaciones de cambios en los tipos de
moneda. El Puesto de Bolsa mantiene una posiciéon global neta en divisas activa en moneda
extranjera, que minimiza la exposicidn a este riesgo.

Riesgo Crediticio

El Puesto de Bolsa tiene alta concentracién de sus inversiones en titulos valores del
Gobierno Dominicano y del Banco Central de la Reptblica Dominicana, sin embargo estas
son consideradas de bajo riesgo crediticio. En adicion, el Puesto de Bolsa tiene politicas que
aseguran que las negociaciones realizadas con sus clientes y emisores de las inversiones que
poseen, cuenten con un apropiado historial de crédito.

Riesgo de Tasa de Interés

Los ingresos y los flujos de caja operativos del Puesto de Bolsa dependen de la tasa de interés
del mercado. No obstante, el Puesto de Bolsa tiene inversiones en titulos valores del
Gobierno Dominicano y del Banco Central de la Reptblica Dominicana a tasas fijas y no
tiene pasivos significativos sujetos a tasa de interés variable.

Riesgo de Liquidez
El Puesto de Bolsa administra en forma prudente el riesgo de liquidez, manteniendo niveles
adecuados de efectivo.

Proceso de Adopcion a Normas Internacionales de Informaciéon Financiera

De acuerdo con lo requerido por la Superintendencia de Valores de la Reptiblica Dominicana
(SIV), los Intermediarios de Valores deberan acogerse a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) a partir de 1 de enero del 2017, en la resolucién R-CNV-2016-
40-1V del 13 de diciembre del 2016, se establecen los lineamientos para dicha adopcion.

Hechos posteriores
No se registraron hechos posteriores que deben ser incluidos, a la fecha de preparacion de
estos estados.
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21.

22,

Inversiones, Transacciones y Operaciones Activas o Pasivas no Previstas en la Ley
del Mercado de Valores, o en Normas y Resoluciones Emanadas de la
Superintendencia de Valores de 1a Reptablica Dominicana

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Puesto de Bolsa no posee este tipo de transacciones.
Estados Financieros Ajustados por Inflacién
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no se presentan los estados financieros ajustados por inflacion,

debido a que la inflacién del 2016 y 2015 no alcanz6 mas de un digito y no representa cambios
importantes para fines de revelacion.

Antonio Alvarez Josefina Mejia de Sosa Juni Abreu
2do.Vicepresidente Vicepresidente Contador
Administraciéon y Contralor General
Operaciones
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